Wroctaw, dnia 8 czerwca 2020 r.

ALERT PRAWNY —
—POMOC FINANSOWA NA RESTRUKTURYZACIJE

Przeprowadzenie dziatan restrukturyzacyjnych w przedsigbiorstwie wymaga poniesienia okre§lonych
kosztow. Przedsigbiorcy, ktorym grozi utrata plynnosci finansowej, czgsto nie majg wystarczajacych
pienigdzy, zeby przygotowac i wdrozy¢ wymagane srodki naprawcze, a zwlaszcza, zeby sporzadzié
plan restrukturyzacyjny i spokojnie przystapi¢ do rozméw z wierzycielami.

Taka sytuacja moze by¢ wywotana obecna epidemiag COVID-19, ale nie tylko, moze tez wynikac
z zupelnie innych przyczyn.

Dla wszystkich tych przedsigbiorcow planuje si¢ udostgpnienie specjalnej pomocy finansowej
panstwa, przeznaczonej na realizacje kolejnych etapow restrukturyzacji. Ustawa w tym
przedmiocie zostata przyjeta przez Sejm i oczekuje na rozpatrzenie w Senacie. Jej wejscia w zycie
mozna spodziewac si¢ juz w drugiej potowie czerwca 2020 r.

Ponizej przedstawiamy informacje o tre$ci projektu ustawy i mozliwosciach skorzystania z réznych
form dofinansowania, jakie ustawa ma przewidywac.

CZYM JEST POSTEPOWANIE RESTRUKTURYZACYJNE?

Pomoc finansowa ma by¢ przeznaczona dla przedsigbiorcow, ktorzy zdecyduja sie na skorzystanie
z postepowania restrukturyzacyjnego. Obecnie obowiazujace przepisy przewiduja cztery rodzaje
postepowan restrukturyzacyjnych:

— postepowanie o zatwierdzenie ukladu - umozliwia zawarcie ukladu w wyniku
samodzielnego zbierania przez dtuznika gloséw wierzycieli, bez udziatu sadu, przy pomocy
doradcy restrukturyzacyjnego; moze by¢ prowadzone, jezeli suma wierzytelnosci spornych
uprawniajacych do glosowania nad uktadem nie przekracza 15% sumy wierzytelnosci
uprawniajacych do gtosowania nad uktadem;

— przyspieszone postepowanie ukladowe — umozliwia dluznikowi zawarcie uktadu
po sporzadzeniu i zatwierdzeniu spisu wierzytelnoSci w uproszczonym trybie; toczy si¢
przed sagdem; moze by¢ prowadzone, jezeli suma wierzytelnoéci spornych uprawniajgcych
do glosowania nad ukltadem nie przekracza 15% sumy wierzytelno$ci uprawniajacych
do glosowania nad uktadem;

— postepowanie ukladowe — umozliwia dtuznikowi zawarcie uktadu po sporzadzeniu
i zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci w trybie zwyklym; toczy si¢ przed sadem; moze by¢
prowadzone, jezeli suma wierzytelno$ci spornych uprawniajacych do gtosowania nad uktadem
przekracza 15% sumy wierzytelno$ci uprawniajacych do gtosowania nad uktadem;
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— postepowanie sanacyjne — umozliwia dluznikowi przeprowadzenie dziatan sanacyjnych,
np. wypowiedzenie tzw. ,toksycznych kontraktow”, oraz zawarcie uktadu z wierzycielami
nawet dopiero po roku po otwarciu postgpowania; w tym czasie dtuznik korzysta z szerokiej
ochrony przed egzekucjg, w tym prowadzong przez wierzycieli zabezpieczonych hipoteka
czy zastawem rejestrowym.

W postepowaniu o zatwierdzenie ukladu i przyspieszonym postepowaniu uktadowym dopuszczalne
jest zawarcie ukladu czesciowego. W tym przypadku dtuznik zawiera uktad tylko z najwazniejszymi
wierzycielami, a pozostali nie biorg udzialu w postepowaniu. Co wazne, ukladem mozna objac¢ nawet
bez ich zgody wierzycieli zabezpieczonych hipoteka czy zastawem rejestrowym.

Nadto obecnie prowadzone sg prace nad uproszczonym postepowaniem restrukturyzacyjnym.
Dhuznik zbieratby glosy wierzycieli poza sadem, ale przez czas trwania postgpowania, nawet
do czterech miesigcy, korzystatby z ochrony przed egzekucja ze strony wierzycieli i moratorium
na splate wierzytelnosci, tzn. nie musiatby ptaci¢ zaleglych zobowigzan na rzecz kontrahentdw,
podatkow, oplat itp.

KTO MOZE OTRZYMAC POMOC?

Dofinansowanie ma by¢ przeznaczone co do zasady dla wszystkich grup przedsiebiorcow. Jedynie
tymczasowe wsparcie restrukturyzacyjne ma by¢ ograniczone wytacznie do mikro-, matych i $rednich
przedsiebiorcow (MSP). Co wazne, ustalenie, czy przedsiebiorca zalicza sie do grupy MSP, ma
wymaga¢ uwzglednienia liczby pracownikow, salda bilansu i obrotow notowanych przez tego
przedsigbiorce oraz powigzane z nim przedsigbiorstwa i przedsigbiorstwa partnerskie.

Pomoc moze by¢ udzielana, jezeli przedsigbiorca znajdujacy si¢ w trudnej sytuacji ekonomicznej
nie otrzymal wczesniej tej pomocy albo od dnia otrzymania pomocy uptyngto co najmniej 10 lat.
Przewiduje si¢ tu wyjatki, w szczegdlno$ci jezeli pomoc jest konieczna z powodu wystapienia
okoliczno$ci zwigzanych z wykonywaniem dzialalno$ci gospodarczej, za ktore przedsigbiorca
nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wsparcie moze otrzymac takze przedsigbiorca znajdujacy si¢ w trudnej sytuacji ekonomicznej,
nabywajacy aktywa od innego przedsiebiorcy, jezeli ten inny przedsigbiorca otrzymat pomoc przed
zbyciem aktywow. Konieczne jest tu jednak speinienie pewnych warunkow, w szczegolnosci
zeby uptyneto co najmniej 10 lat od dnia uzyskania przez tamtego przedsigbiorce pomocy,
ewentualnie zeby nabywca nie kontynuowat dziatalnosci prowadzonej przez zbywece.

Pomoc moze zosta¢ udzielana réwniez przedsigbiorcom wchodzacym w sktad grupy kapitalowej,
o ile trudna sytuacja ekonomiczna takiego przedsigbiorcy:

1. ma charakter wewnetrzny i nie jest wynikiem nieuzasadnionego podziatu kosztow w ramach
grupy kapitatowej;

2. jest zbyt powazna, aby mogla zosta¢ rozwigzana przez przedsi¢biorce znajdujacego sie
w trudnej sytuacji ekonomicznej lub przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy
kapitalowe;.
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JAKIE SA RODZAJE POMOCY?

POMOC PUBLICZNA NA RATOWANIE

— Ma by¢ udzielana przedsigbiorcy znajdujacemu si¢ w trudnej sytuacji ekonomicznej, w celu
umozliwienia mu wykonywania dziatalnosci gospodarczej przez okres niezbedny do:

o opracowania planu restrukturyzacji,
o likwidacji dzialalnoS$ci gospodarczej,
o przeprowadzenia koniecznych w tym zakresie analiz.

— Mozliwe ma by¢ jej udzielenie takze mikro-, matemu lub $redniemu przedsigbiorcy, ktory nie
znajduje si¢ w trudnej sytuacji ekonomicznej, jednak z powodu zaistnienia wyjatkowych
i nieprzewidzianych okolicznosci wymaga pilnego wsparcia ptynnosci finansowe;j.

— Ma by¢ udzielana w formie pozyczki oprocentowanej, na okres nie dtuzszy niz 6 miesigcy.

— W razie konieczno$ci udzielenie pomocy ma wymagaé ustanowienia przez przedsigbiorce
zabezpieczenia, w szczegolnosci w postaci hipoteki, zastawu, poreczenia czy weksla wtasnego
in blanco.

—  Woysokos¢ pozyczki ma by¢ ograniczona do kwoty niezbednej do utrzymania dziatalno$ci
operacyjnej przedsigbiorcy w okresie, na ktory pomoc zostata udzielona, jednak nie dtuzszym
Niz 6 miesigcy.

TYMCZASOWE WSPARCIE RESTRUKTURYZACYJNE

— Moze by¢ udzielane mikro-, malemu lub $redniemu przedsigbiorcy znajdujacemu
si¢ w trudnej sytuacji ekonomicznej w celu umozliwienia temu przedsigbiorcy wykonywania
dzialalno$ci gospodarczej przez czas niezbedny do wdrozenia dzialan restrukturyzacyjnych
majacych na celu przywrocenie dlugookresowej zdolnosci do konkurowania na rynku.

— Udzielenie wsparcia ma by¢ wuzaleznione od wdrozenia uproszczonego planu
restrukturyzacji. Plan ma podlega¢ zatwierdzeniu przez ministra lub Agencje Rozwoju
Przemyshu.

— Mozliwe ma by¢ jego udzielenie takze mikro-, malemu lub S$redniemu przedsigbiorcy,
ktory nie znajduje si¢ w trudnej sytuacji ekonomicznej, jednak z powodu zaistnienia
wyjatkowych i nieprzewidzianych okoliczno$ci wymaga pilnego wsparcia ptynnosci
finansowe;j.

— Ma by¢ udzielane w formie pozyczki oprocentowanej, na okres nie dtuzszy niz 18 miesiecy.

— W razie konieczno$ci udzielenie wsparcia ma wymagaé ustanowienia przez przedsigbiorce
zabezpieczenia, w szczegolnosci w postaci hipoteki, zastawu, porgczenia czy weksla wlasnego
in blanco.
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POMOC PUBLICZNA NA RESTRUKTURYZACJE

— Ma by¢ udzielana przedsigbiorcy znajdujacemu si¢ W trudnej sytuacji ekonomicznej w celu
realizacji planu restrukturyzacji, ktory umozliwi przywrdocenie temu przedsigbiorcy
dhugookresowej zdolnosci do konkurowania na rynku.

— Ma by¢ udzielana, jezeli:

o zapobiega trudno$ciom spotecznym lub prowadzi do przezwyci¢zenia niedoskonatosci
rynku,

o Dbez tej pomocy przedsigbiorca znajdujacy si¢ W trudnej sytuacji ekonomicznej
zostatby zrestrukturyzowany, sprzedany lub zlikwidowany w taki sposob, ze cel
pomocy nie zostatby osiagniety lub zostatby osiagnicty w mniejszym zakresie,

o zostanie przedstawiony wiarygodny scenariusz alternatywny obejmujacy dzialania
niebedace pomoca na restrukturyzacje, stanowigce element planu restrukturyzacji,
z ktorego wynika, ze bez pomocy jej cel nie zostalby osiggniety lub zostalby
osiggnigty w mniejszym zakresie.

— Ma by¢ ograniczona do minimum niezb¢dnego do przywrocenia przedsigbiorcy znajdujacemu
si¢ W trudnej sytuacji ekonomicznej dtugookresowej zdolnosci do konkurowania na rynku,
biorgc pod uwage w szczegolnosci wielkos¢ 1 form¢ udzielanej pomocy na restrukturyzacje
oraz podzial obcigzen. Co wazne, ten rodzaj pomocy ma stanowi¢ jedynie uzupetnienie
wktadu witasnego przedsigbiorcy znajdujacego sie w trudnej sytuacji ekonomicznej, bedacego
wktadem w finansowanie kosztow restrukturyzacji.

— Ma by¢ udzielana w réznych formach:
o pozyczki,

o objecia akcji lub udzialow w podwyzszonym kapitale zaktadowym albo udziatu
w podwyzszeniu kapitatu zakltadowego przez podwyzszenie wartosci nominalnej
dotychczasowych udziatéw lub akcji,

o objecia obligacji,
o zmiany terminow splaty pozyczki udzielonej jako pomoc na restrukturyzacje,

o konwersji pozyczki, udzielonej jako pomoc na ratowanie lub jako tymczasowe
wsparcie restrukturyzacyjne, na udzialy lub akcje przedsigbiorcy,

o ulgi w wykonaniu administracyjnej kary pieni¢zne;j.

— Warunkiem uzyskania pomocy ma by¢ stworzenie planu restrukturyzacyjnego. Pomoc
nie bedzie mogla zosta¢ udzielona, jezeli $rodki restrukturyzacyjne okreslone w planie
restrukturyzacji beda ograniczone wytacznie do restrukturyzacji zobowigzan lub plan bgdzie
przewidywa¢ nowe inwestycje, z wyjatkiem inwestycji niezbgdnych do przywrdcenia
przedsigbiorcy dtugookresowej zdolnosci do konkurowania na rynku.

— Co wiecej, pomoc co do zasady nie ma shuizy¢ finansowaniu nowych inwestycji,
chyba ze jest ona niezbedna do odzyskania przez przedsigbiorce dtugookresowej zdolnosci
do konkurowania na rynku.
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JAK OTRZYMAC POMOC?

Pomoc ma by¢ udzielana na pisemny wniosek. Najprawdopodobniej rozpatrywaniem wnioskow
bedzie zajmowac si¢ w imieniu ministra wlasciwego do spraw gospodarki Agencja Rozwoju
Przemystu S.A. Wniosek bedzie mozna zlozy¢ osobiscie, poczta lub za pomoca elektronicznej
skrzynki podawczej.

W zalezno$ci od rodzaju pomocy, we wniosku trzeba bedzie zawrze¢ przede wszystkim odpowiedni
opis sytuacji przedsiebiorcy i planowanych albo wdrazanych $rodkéw restrukturyzacyjnych,
oraz wskazac okres, na jaki ma by¢ udzielona pomoc i jej wysokosé. Jesli udzielenie pomocy bedzie
uzaleznione od ustanowienia zabezpieczenia, we wniosku trzeba bedzie réwniez zaproponowaé jego
formg.

Whioski majg by¢ rozpatrywane co do zasady w terminie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ztozenia.
W razie odmowy udzielania pomocy, wnioskodawcy ma przystugiwaé prawo do odwolania, a dalej
skargi do sgdu administracyjnego. Co do zasady, udzielenie pomocy ma wymaga¢ notyfikacji Komisji
Europejskiej. Wyjatki w tym zakresie maja dotyczy¢ przedsiebiorcow z grup MSP.

Co istotne, opisane trzy postaci pomocy bedzie mozna co do zasady ze soba taczy¢, tzn. ubiegac sie
0 przyznanie kolejnej formy pomocy po wykorzystaniu poprzedniej.

CZY UPRAWNIENIA PRZEDSIEBIORCY ZOSTANA OGRANICZONE?

W  przypadku skorzystania przez przedsicbiorcge ze wsparcia panstwa na restrukturyzacje
planuje si¢ wprowadzenie przepisow ograniczajagcych wynagrodzenia wyptacane na rzecz kadry
zarzadzajace;.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia miesi¢ecznego na rzecz:

— kierownikow, w szczegoélnosci dyrektoréw, prezesow, tymczasowych kierownikow,
zarzadcow komisarycznych i 0sdb zarzadzajacych na podstawie uméw cywilnoprawnych,

—  zastepcow kierownikow, w szczegolnosci zastgpcow dyrektoréw i wiceprezesow,
— czlonkdéw organow zarzadzajacych, w szczegdlnosci cztonkow zarzadow,

— gléwnych ksiegowych,

— czlonkéw organoéw nadzorczych

nie bedzie mogta przekroczy¢ 400 proc. przecietnego miesiecznego wynagrodzenia z poprzedniego
kwartatu oglaszanego przez Prezesa GUS na podstawie przepisow o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych. Ograniczenie ma obowigzywac w okresie od dnia zaakceptowania wniosku
o udzielenie pomocy do dnia przypadajacego po uptywie roku od udzielenia pomocy.

W tym samym czasie osobom wymienionym wyzej nie ma tez przyshugiwa¢ prowizja od zysku,
nagroda z zakladowego funduszu nagrdd oraz roszczenie z tytutu udziatu w zysku lub nadwyzce
bilansowe;j.
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W razie jakichkolwiek pytan o postgpowania restrukturyzacyjne i pomoc publiczng w celu ratowania
lub restrukturyzacji przedsigbiorcéw pozostajemy do Panstwa dyspozycji!

Aleksandra Krawczyk, LL.M. corp. restruc. (Heidelberg) Kinga Stomka

adwokat, doradca restrukturyzacyjny radca prawny
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