OBOWIAZKOWA DEMATERIALIZACJA AKCJI

NADCHODZI REWOLUCJA DLA SPOLEK AKCYJNYCH
| KOMANDYTOWO-AKCYJNYCH

W Sejmie trwaja prace nad nowelizacjg przepisow kodeksu spotek handlowych i niektdrych innych
ustaw! (dalej jako: ,,Projekt”). Po wejsciu w zycie projektowanych regulacji spotki akcyjne oraz
komandytowo-akcyjne czeka niemata rewolucja. Projekt nowelizacji zaklada bowiem calkowita,
obowiazkowa dematerializacje wszystkich akcji tych spotek. Oznacza to catkowite zniesienie formy
papierowej dokumentu akcji. Obowigzkowa dematerializacja akcji dotyczyé ma zaréwno akcji na
okaziciela, jak i akcji imiennych w spotkach akcyjnych oraz komandytowo- akcyjnych. Spotki, a w
praktyce ich zarzady, beda musiaty sprosta¢ szeregowi obowigzkow nakladanych przez nowe regulacje.

Czym jest dematerializacja?

Dematerializacja akcji to proces pozbawienia jej materialnego nosnika, tj. formy papierowe;j, i
zastgpienie go zapisem elektronicznym. Zapis ten zostaje odzwierciedlony na rachunku prowadzonym
przez uprawniony podmiot (np. dom maklerski, bank).

Koniec formy dokumentowej akcji

Obecnie akcje spotek akcyjnych i komandytowo- akcyjnych posiadaja co do zasady formg dokumentu
papierowego. Aktualnie procedura obowigzkowej dematerializacji akcji, dotyczy jedynie spotek
publicznych i co wigcej, nie zawsze obejmuje wszystkie akcje takiej spotki, a jedynie te ktore sa
notowane w obrocie publicznym.

Ztozony w Sejmie Projekt zaktada obowigzkowg dematerializacj¢ akcji w spélkach niebedacych
spotkami publicznymi, co oznacza, ze wszystkie akcje, ktore aktualnie nie podlegaja obowigzkowe;j
dematerializacji w $wietle obowigzujacych przepisoOw prawa, utracg swoja form¢ dokumentows, a ta
zostanie zastgpiona zapisem elektronicznym. Innymi stowy, forma papierowa akcji przestanie

funkcjonowaé¢ w obrocie prawnym.

Rejestr akcjonariuszy

Jak zaktada Projekt, akcje spotki niebedgcej spotka publiczng beda podlegaly zarejestrowaniu
w rejestrze akcjonariuszy jako tzw. akcje rejestrowe. Rejestry akcjonariuszy prowadzone beda
w systemie teleinformatycznym przez podmioty, ktdre sa uprawnione do prowadzenia rachunkow

papierow wartosciowych. Co do zasady beda to wigc domy maklerskie i banki, ktore §wiadcza ustugi

! Pelny tekst projektu dostepny jest tutaj: http://www.sejm.gov.pl/sejm8.nsf/druk.xsp?nr=3541
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maklerskie. Wybor podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy dla danej spotki to nowe zadanie
walnego zgromadzenia — wybor ten wymaga¢ bedzie bowiem uchwaty podjetej przez ten organ.

W rejestrze obok samych akcji beda wpisywane m.in. informacje o danych akcjonariusza, przej$ciach
lub obcigzeniach akcji. Umozliwi to doktadng identyfikacje akcjonariuszy zardbwno przez uprawnione
organy, jak roOwniez przez sama spotke. Zakres informacji ujawnianych w rejestrze bedzie mogt by¢

rozszerzony poprzez odpowiednie zapisy w statucie spotki.

Przedmiotowa zmiana skutkowa¢ bedzie tym, ze dotychczasowe akcje na okaziciela stracg na znaczeniu.
Aktualnie osoba dysponujaca akcjami na okaziciela ma mozliwo$¢ inwestowania w spotke, nie
ujawniajac jednoczesnie swoich danych. Po wejsciu w zycie nowych przepisow Kazdy inwestor bedzie

natomiast objety obowiazkiem ujawnienia w rejestrze, niezaleznie od kategorii posiadanych akcji.

Wskaza¢ jednak nalezy, ze w zalozeniu rejestr nie ma by¢ rejestrem jawnym i ogélnodostepnym jak np.
rejestr przedsigbiorcow KRS. Dane w nim zawarte beda dostgpne wylacznie dla spoiki 1 jej

akcjonariuszy, jak rowniez dla uprawnionych organéw (np. komornikéw).

Alternatywa — depozyt papierow warto$ciowych

Projekt przewiduje rowniez mozliwo$¢ zarejestrowania akcji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (alternatywa dla domow
maklerskich i bankéw). Dotychczas byto to mozliwe wytacznie dla spotek publicznych.

Dematerializacja akcji spotki niebgdacej spotka publiczng, ktore majg by¢ zarejestrowane w depozycie
papieréw wartoSciowych, nastepowaé bedzie w trybie przewidzianym w ustawie 0 obrocie
instrumentami finansowymi, z ktérej to ustawy wynikaé¢ beda rowniez skutki prawne dematerializacji
dla spotki i akcjonariusza.

Co szczegolnie istotne, akcje tej samej spotki nie moga by¢ zarejestrowane jednoczes$nie w rejestrze
akcjonariuszy i w depozycie papierow wartosciowych. Ocena wyboru instytucji prowadzacej rejestr dla

wymagaé bedzie kazdorazowo analizy sytuacji konkretnej spotki.

Wygasniecie mocy obowiazujacej dokumentéw akeji — 1 stycznia 2021 r.

Moc obowiazujaca dokumentoéw akcji wydanych przez spotke wygasnie z mocy prawa z dniem wejscia
w zycie przepisow ustawy regulujacych proces dematerializacji akcji, tj. w dniu 1 stycznia 2021 r.
Z tym samym dniem uzyskuja moc prawna wpisy w rejestrze akcjonariuszy. Co istotne, dokument akcji
zachowa moc dowodowa przez okres pieciu lat od dnia wejscia w Zycie ustawy, jednak wylacznie

wobec spoltki w celu wykazywania przez akcjonariusza, ze przystuguja mu prawa udzialowe.
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Schemat procesu dematerializacji akcji w spolce niebedacej spolka publiczna, WQ. przepisow

projektu ustawy nowelizujacej

ETAP 1
zawarcie umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy

‘ ETAP 2 ‘

5-krotne wezwanie akcjonariuszy do udostepnienie informacje o wezwaniu
ztozenia dokumentdéw akcji w spolce na stronie internetowej spotki

zlozenie dokumentu akcji w spolce za pokwitowaniem

ETAP 4

whniosek o wpis akcjonariusza w rejestrze akcjonariuszy

Y ¥

ETAP5

niedokonanie wpisu; powiadomienie
zamierzonego wpisu osoby zadajacej wpisu o przyczynie

ETAP 6

zadajacej wpisu oraz spotki

Omoéwienie schematu

ETAP 1 - spotka niebedaca spotka publiczng jest zobowigzana do zawarcia umowy o prowadzenie
rejestru akcjonariuszy z uprawnionym podmiotem wybranym przez walne zgromadzenie. Spétka bedzie
mogla zawrze¢ taka umowe juz od dnia 1 stycznia 2020 r. i powinna tego dokona¢ do dnia 30 czerwca
2020 r., tj. do dnia pierwszego wezwania akcjonariuszy.

ETAP 2 - spotka (i) wzywa akcjonariuszy pieciokrotnie do ztozenia dokumentow akcji w spotce oraz
rownocze$nie (ii) udostgpnia informacj¢ o wezwaniu na stronie internetowej spotki w miejscu
wydzielonym na komunikacj¢ z akcjonariuszami. Informacja o wezwaniu musi pozostawac
udostgpniona na stronie internetowej spotki przez okres nie krotszy niz trzy lata od dnia pierwszego
wezwania. Wezwania akcjonariuszy nastepuja w sposob wilasciwy dla zwotywania walnego
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zgromadzenia akcjonariuszy oraz nie moga by¢ dokonywane w odstepie czasu dtuzszym niz miesiac ani

krotszym niz dwa tygodnie. Pierwsze wezwanie powinno nastapi¢ do dnia 30 czerwca 2020 r.,

jednak nie moze ono nastapi¢ przed zawarciem przez spolke umowy o prowadzenie rejestru
akcjonariuszy (ETAP 1).

ETAP 3 — akcjonariusz sktada dokument akcji w spotce. Ztozenie akcji odbywa si¢ za pisemnym
pokwitowaniem wydanym akcjonariuszowi. W przypadku zlozenia w spolice akcji na okaziciela, do
wykonywania i przenoszenia praw z tych akcji do dnia 1 stycznia 2021 r., tj. do dnia w ktéorym moc
prawng uzyskaja wpisy w rejestrze akcjonariuszy, stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace akcji
imiennych.

ETAP 4 — po ztozeniu dokumentu akcji w spotce spotka lub osoba majaca interes prawny w dokonaniu
wpisu wnioskuje o wpis akcjonariusza w rejestrze akcjonariuszy.

ETAP 5 — w przypadku planowanego dokonania wpisu akcjonariusza zgodnie ze ztozonym Zadaniem,
podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy powiadamia o tresci zamierzonego wpisu akcjonariusza,
ktérego wpis ma dotyczy¢. W przypadku niedokonania wpisu, podmiot prowadzacy rejestr niezwlocznie
powiadamia o tym osobe zadajaca wpisu, podajac przyczyny dla ktérych wpis nie zostal dokonany.
Jednoczesnie projektowane przepisy nie precyzuja w jakich przypadkach podmiot prowadzacy rejestr
uprawniony jest do odmowy wpisu.

ETAP 6 — wpis akcjonariusza do rejestru akcjonariuszéw. Wpisu podmiot prowadzacy rejestr dokonuje
nie pozniej niz w terminie 7 dni od otrzymania zadania wpisu. Nabycie akcji nastapi z chwila
dokonania wpisu w rejestrze akcjonariuszy. Wyjatkami od powyzszej zasady maja by¢ wytacznie
takie sytuacje, jak powotanie do spadku (zapisu windykacyjnego), wniesienia akcji jako aportu do spotki

czy tez polaczenia, podzialu lub przeksztatcenia spoiki.

Co istotne w kontekscie wyzej przedstawionej procedury, projektowane nowe przepisy nie przewiduja
procedury rozstrzygania ewentualnych rozbieznosci stanowisk podmiotu wnioskujacego o wpis w
rejestrze akcjonariuszy i podmiotu prowadzacego rejestr. W zwigzku z powyzszym, nie zostala
przewidziana jakakolwiek procedura odwolania wnioskodawcy od decyzji w zakresie wpisow do
rejestru lub odmowy ich dokonania. Jezeli projekt ustawy nie dozna stosownego uzupelnienia, kwestie
te bedag co do zasady zaleze¢ od postanowien umowy zawartej z uprawnionym podmiotem o
prowadzenie rejestru.

Obowiazek posiadania strony internetowej przez wszystkie spolki akcyjne i komandytowo-
akcyjne

Czgs$¢ przepisdOw zgodnie z trescig Projektu ma wejs¢é w zycie od 1 stycznia 2020 r. Od tego dnia
wszystkie spolki akcyjne oraz komandytowo-akcyjne obowiazkowo beda musialy posiada¢ swoje
strony internetowe (dotychczas obowiazek ten obejmowal wylacznie spolki publiczne). Na stronach
tych spotki zobowiazane beda zamieszcza¢ beda wymagane przez prawo lub ich statuty ogloszenia, w
miejscach wydzielonych na komunikacj¢ z akcjonariuszami. Dostosowaniu w tym zakresie ulegna

réwniez przepisy ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym, zgodnie z ktérymi strony internetowe
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wszystkich spotek akcyjnych i komandytowo- akcyjnych beda podlegaty obowigzkowemu ujawnieniu

w rejestrze przedsigbiorcow KRS.

Za niedopelnienie obowiazkow grozi grzywna

Projekt przewiduje kare za niedopelnienie nowych obowigzkow. Osoby uprawnione samodzielnie lub
facznie z innymi osobami do prowadzenia spraw i reprezentowania spotki akcyjnej albo komandytowo-
akcyjnej, ktora wbrew obowigzkowi nie dokona wezwan akcjonariuszy do ztozenia dokumentoéw akcji
lub dokona ich niezgodnie z procedurg wynikajaca z nowych przepisow albo nie zawrze umowy o
prowadzenie rejestru akcjonariuszy w ustawowych terminach, moga zosta¢ ukarane grzywng w
wysokosci do 20.000 ztotych.

Prace leqgislacyjne

Projekt jest obecnie procedowany w Sejmie. Komisja sejmowa pozytywnie odniosta si¢ do
proponowanych zmian wnoszac o uchwalenie ustawy. Jezeli tak si¢ stanie to jej zasadnicza czesé
wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. a niektore przepisy (tj. dotyczace obowigzku prowadzenia
strony internetowej przez wszystkie spotki akcyjne i komandytowo-akcyjne oraz rozpoczgcia procedury

dematerializacji akcji przez Zarzady spotek) juz od 1 stycznia 2020 .
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